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研究组介绍：
中国金融学会绿色金融专业委员会（绿金委）于2022年2月发起成立“金融支持生物多样性研究组”。研究组由北京绿色金融与可持续发展研究院（IFS）牵头协调，由19家金融机构、智库、高校、社会组织和相关第三方机构共同参与，开展有关金融如何支持生物多样性保护以及金融机构如何防范生物多样性相关风险的前沿研究，并推动绿金委成员单位开展生物多样性金融的创新实践，为监管部门和央行绿色金融网络提供政策研究支持。

中央国债登记结算有限责任公司介绍：
中央国债登记结算有限责任公司（简称“中央结算公司”）成立于1996年12月，是唯一一家专门从事金融基础设施服务的中央金融企业，注册资本125亿元。公司成立以来，忠实履行国家金融基础设施职责，全面深度参与中国债券市场的培育和建设，成为中国债券市场重要运行服务平台、国家宏观政策实施支持服务平台、中国金融市场定价基准服务平台和中国债券市场对外开放主门户。近年来，公司积极承接管理部门赋予的监管支持职能，基于金融基础设施企业架构和专业优势，稳步搭建透明、便捷的金融资产中央登记平台。公司致力于推动中国绿色债券市场高质量发展。2022年公司应IFF邀请加入生物多样性伙伴关系，是首家加入生物多样性伙伴关系的金融基础设施。

中证鹏元绿融（深圳）科技有限公司介绍：
中证鹏元绿融（深圳）科技有限公司在绿色债券评估认证领域有长期实践经验，是中国金融学会绿色金融专业委员会理事单位、中国银行间市场交易商协会会员、国际资本市场协会（ICMA）绿色债券原则和社会债券原则的观察员机构，已通过绿色债券评估认证机构评议注册。本次参加课题研究的是绿色债券研究团队，团队成员从业经验丰富、专业背景多元，来自金融、生态环境、会计、能源、建筑等领域。团队承担的《绿色企业评定方法研究》《绿色债券市场与跨境绿色债券投资研究》课题曾获深圳经济特区金融学会重点研究课题奖项。
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一、研究背景
[bookmark: _Toc611815595_WPSOffice_Level2]（一）开展生物多样性保护的重要参考
生物多样性是可持续发展的基础、目标和手段，需要动员各类社会资本加大对生物多样性保护活动的投资。在此过程中，随着生物多样性保护工作开展走向纵深阶段，推进支持生物多样性的绿色项目目录及环境效益信息披露标准建设，为各类资本进入提供有价值的参考，具有十分的必要性，这是进一步推进生物多样性保护的融资模式和产品创新的基础，也是持续强化金融机构对生物多样性相关风险的评估和管理的前提，将有助于推进生物多样性保护工作的开展。
[bookmark: _Toc1002210886_WPSOffice_Level2]（二）推进生态文明建设的重要内容
[bookmark: _Toc15659][bookmark: _Toc20204][bookmark: _Toc13886][bookmark: _Toc32408][bookmark: _Toc21559][bookmark: _Toc13700][bookmark: _Toc26033][bookmark: _Toc113365325][bookmark: _Toc28567][bookmark: _Toc13487][bookmark: _Toc687][bookmark: _Toc10562][bookmark: _Toc11973]新时代推进生态文明建设必须坚持人与自然和谐共生、绿水青山就是金山银山、推进绿色低碳发展、统筹山水林田湖草沙系统治理、实行最严格的生态环境保护制度、共建地球命运共同体。在此背景下，近年来，生物多样性的生态价值、经济价值、资产价值日益凸显。有研究指出，全球GDP的一半直接或间接依赖于生物多样性，如生物多样性与农林渔牧业直接关联，为生物制药、生态旅游等提供资源供给等，由于大量资金需要投入到与生物多样性保护相关的产业，因此绿色项目目录的开发和环境效益披露指标标准的研究具有十分的迫切性。
[bookmark: _Toc1745547407_WPSOffice_Level2]（三）助力缓解生物多样性保护领域资金供求不匹配
生物多样性被破坏是全球面临的最大风险之一，生物多样性被破坏会使得某些行业难以维持生产经营活动，出现企业亏损、倒闭和资产贬值等问题。但目前全球在生物多样性保护领域存在较大资金缺口，投资额度和资金需求不匹配问题突出。明确绿色项目目录的支持范围及环境效益信息披露指标，可以有效的保护生物多样性，更好的防范相关风险，引导更多资金支持生物多样性。
[bookmark: _Toc611815595_WPSOffice_Level1]

二、国外生物多样性环境效益信息披露情况
[bookmark: _Toc195520845_WPSOffice_Level2]（一）国外生物多样性项目界定和范围
尽管国际社会对生物多样性基本概念、生物多样性保护的紧急程度和重要性已达成共识，但在全球范围内，不同主体对生物多样项目的界定仍存在较大差异。
表2-1为5家积极推进可持续发展的机构/组织在其指引文件中对生物多样性项目和范围的界定。
表2-1：生物多样性项目和范围的界定
	序号
	机构/文件
	生物多样性活动定义
	生物多样性活动范围（一级目录）

	1
	经合组织发展援助委员会（OECD DAC）
《里约标记方法》
	如果一项活动能促进《公约》三大目标中的至少一个目标，即生物多样性的保护、其组成部分（生态系统、物种或遗传资源）的可持续利用，或公平公正地分享利用遗传资源所带来的益处，则该活动应被归类为与生物多样性相关的活动。
	1. 通过就地或迁地措施保护或增强生态系统、物种或遗传资源，或者恢复已有损害

	
	
	
	2. 将生物多样性和生态系统服务问题纳入受援国家的发展目标、经济决策和部门政策中

	
	
	
	3. 消除、逐步淘汰或改革对生物多样性有害的激励措施，包括补贴，并提供对生物多样性保护和可持续利用有利的激励措施

	
	
	
	4.维持种子、栽培植物和饲养和驯化动物及其相关野生物种的遗传多样性

	
	
	
	5.公平和平等地分享遗传资源利用所产生的利益，包括通过适当地获取这些资源和适当地转让相关技术

	
	
	
	6.帮助发展中国家履行《公约》下的义务。

	2
	全球环境基金（GEF）
《GEF-8项目指南》
	响应《生物多样性公约》及其议定书目标，以及其他与生物多样性相关的多边文书/协议中的目标。
	1.改善自然生态系统的保护、可持续利用和恢复活动

	
	
	
	2.有效实施《卡塔赫纳议定书》和《名古屋议定书》

	
	
	
	3.为生物多样性调动更多的当地资源

	3
	欧盟（EU）
《可持续金融分类方案》；
《技术筛选标准-生物多样性与生态系统保护活动》
	如果一项经济活动通过以下方式对保护、养护或恢复生物多样性，或实现生态系统的良好状态，或对保护已处于良好状态的生态系统做出重大贡献，则该活动应被视为对保护和恢复生物多样性及生态系统做出重大贡献 ：
(a) 保护自然和生物多样性；
(b) 可持续的土地利用和管理；
(c) 可持续的农业生产方式；
(d) 可持续森林管理。
	1.环境保护和恢复活动

	
	
	
	2.住宿活动

	4
	国际金融公司（IFC）
《生物多样性金融参考指南》
	有助于保护、恢复生物多样性和生态系统服务的活动，以及减少、避免对生物多样性和生态系统服务产生负面影响的活动。
	1.寻求产生生物多样性共同惠益的投资活动

	
	
	
	2.以生物多样性保护、恢复为主要目标的投资活动

	
	
	
	
	

	
	
	
	3.投资基于自然的解决方案，以保护、加强和恢复生态系统和生物多样性
	

	5
	国际资本协会（ICMA）
《绿色债券原则》
《生物多样性项目影响报告披露指标建议》
	符合绿色债券原则中“陆地和水生生物多样性保护（包括沿海、海洋和流域环境的保护）”的绿色项目
	1.陆地和水生生物多样性保护（包括沿海、海洋和流域环境的保护）
	


综合比较，经合组织发展援助委员会《里约标记方法》和全球环境基金《GEF-8 项目指南》两份文件覆盖面更广，与促进《生物多样性公约》目标联结，涵盖宏观层面活动；欧盟《技术筛选标准》对生物多样性项目筛选标准最为严格，经济活动需同时满足“实质性贡献”与“无重大损害”两大原则，并符合活动选址、活动计划与机制、第三方核查等多项筛选要求；国际金融公司《生物多样性金融参考指南》为生物多样性项目筛选提供便利，包含一份列明65项生物多样性活动的清单; 国际资本协会《生物多样性项目影响报告披露指标建议》对生物多样性项目的定义范围相对较窄，仅包含“陆地和水生生物多样性保护项目”，且项目必须将生物多样性（保护）作为首要或次要目标。
经分析，上述文件中生物多样性活动界定范围的明显差异可归结为以下原因：
1、指导文件发布主旨不同
以《里约标记方法》《可持续金融分类方案》《生物多样性金融参考指南》为例。
《里约标记方法》是经合组织发展援助委员会成员统计发展资金所采用的分类方法，共包含四个标记，其中生物多样性标记以响应《生物多样性公约》目标为主旨，在2018年的修订中，为更加契合《爱知目标》，将原有三类项目标准拓展至现有六类。
在此背景下，《里约标记方法》中生物多样性项目覆盖范围更广，包含其他文件中缺少的宏观层面生物多样性活动，例如国家发展目标设定、消除有害补贴政策等。
《可持续金融分类方案》以欧洲行业标准分类系统NACE为框架，用于识别具备环境可持续性的经济活动。《技术筛选标准-生物多样性与生态系统保护活动》作为补充文件，专用于筛选对生物多样性保护有“实质性贡献”，且不会对其余五个环境目标产生重大损害的经济活动，在此条件下，一级目录内仅包含“环境保护和恢复活动”与“住宿活动”两个分类。
《生物多样性金融参考指南》建立在《绿色债券原则》和《绿色贷款原则》基础上，旨在为私营部门生物多样性相关投资活动提供募集资金合格用途清单，故包含一份详细的生物多样性项目清单（含3个一级分类，9个二级分类、65个三级分类）。
2、可持续项目类别划分存在差异
如表2-2所示，尽管在所列四份指导文件中，生物多样性均属于重点领域，由于机构间可持续项目类别的划分存在差异，致使部分生物多样性相关活动被“分流”至其他可持续项目类别下，造成不同机构生物多样性项目的覆盖范围有所不同。
表2-2 重点领域划分
	机构/文件
	类别1
	类别2
	类别3
	类别4
	类别5
	类别6

	欧盟
《可持续金融分类方案》
	生物多样性
	水资源和海洋资源
	减缓气候变化
	适应气候变化
	污染防控
	循环经济

	全球环境基金
《GEF-8 项目指南》
	生物多样性
	国际水域
	气候变化
	土壤退化
	化学品与废弃物

	国际资本协会
《绿色债券原则》
	生物多样性
	自然资源保护
	减缓气候变化
	适应气候变化
	污染预防和控制
	-　

	经合组织发展援助委员会
《里约标记方法》
	生物多样性
	荒漠化
	减缓气候变化
	适应气候变化
	　-
	-　


以《绿色债券原则》为例，“生物多样性保护”与“自然资源保护”被列为两类不同的环境目标，与此对应设立了“陆地和水生生物多样性保护”与“生物资源和土地资源的环境可持续管理”两个绿色项目类别。基于此，《生物多样性项目影响报告披露指标建议》中的生物多样性项目仅包含“陆地和水生生物多样性保护”类别项目，排除“生物资源和土地资源的环境可持续管理”类别及此项下的可持续发展农业、可持续发展畜牧业、气候智能农业投入、可持续发展渔业及水产养殖业、可持续发展林业例如造林或再造林、保护或修复自然景观等与生物多样性紧密相关的项目，因此《生物多样性项目影响报告披露指标建议》中的生物多样性项目覆盖范围相对较窄。
[bookmark: _Toc971501756_WPSOffice_Level2]（二）国外生物多样性环境效益信息披露标准和要求
1、企业生物多样性信息披露标准和要求
近年来，国际社会对企业生物多样性信息披露的重视度逐步提升。全球可持续发展标准委员会（GSSB）、气候变化信息披露标准委员会（CDSB）、自然相关财务披露工作组（TNFD）等机构先后发布企业生物多样性信息披露指引，以帮助企业提高披露效率。
通过对气候变化信息披露标准委员会《与生物多样性相关信息披露应用指南》、全球可持续发展标准委员会《GRI 304生物多样性修订版-征求意见稿》、自然相关财务披露工作组《自然相关财务信息披露框架》及欧盟《欧洲可持续发展报告准则-E4生物多样性与生态系统》四份标准文件的分析，发现呈现以下共同特征：
（1）建议披露核心内容趋同。四份标准中的建议披露框架均包含企业对生物多样性/自然资源的依赖、影响、风险与机遇管理、保护行动与措施、指标与绩效5项核心内容。
（2）鼓励进行生物多样性环境效益信息披露。在指标与绩效部分，四份标准均鼓励企业结合定性与定量指标进行生物多样性环境效益信息披露，并提供部分指标供企业参考。
以《与生物多样性相关信息披露应用指南》为例，文件对生物多样绩效评估工具及绩效指标选择方式进行详细介绍，并建议：
衡量标准应符合行业准则，得到现有报告规定和国际倡议的认可，并按照公认的方法计算，使其具有可比性和基准性。
由于单一指标无法涵盖生物多样性的所有要素，因此鼓励披露可提供不同视角（如物种丰度、物种丰富度、栖息地可用性、生态系统完整性、最终生态系统服务）的相关指标组合。
生物多样性度量和指标因行业、生态系统类型和国家而异，建议在可获得的情况下查看行业/生态系统/国家的具体指导。
（3）采用减缓分级法（mitigation hierarchy approach）。四份标准均推荐采用减缓分级法提升企业对生物多样性影响的响应、管理及报告质量。从生物多样性环境效益信息披露角度看，四份文件重点在避免、减少与恢复层面，即企业避免和减少自身业务对生物多样性的影响方面，较少涉及再生层面。
	[image: ]
	减缓分级法包括四种应依次采取的行动：
避免：首先防止负面影响的发生；完全消除负面影响；
减少：尽量减少无法完全消除的负面影响；
恢复：启动或加速恢复生态系统的健康、完整性和可持续性，重点是状态的永久性变化；
再生：在现有的土地/海洋/淡水用途范围内采取行动，提高生态系统或其组成部分的生物物理功能和/或生态生产力，通常侧重于一些特定的生态系统服务。


2、生物多样性项目环境效益指标
相较于企业生物多样性信息披露标准，衡量生物多样性项目正向环境效益指标的可参考文件数量较少。
（1）全球环境基金《GEF-8 成果测量框架》
全球环境基金在生物多样性项目绩效跟踪、评估、汇总方面有较为成熟的经验，从第三次增资（GEF-3）开始引入生物多样性跟踪工具，对投资组合层面的生物多样性绩效进行衡量。
在第七次增资（GEF-7）期间，全球环境基金采用包含11个核心指标的成果框架对项目进展与绩效进行监测，其中7个核心指标与爱知生物多样性目标相关。
该核心指标体系简化了全环基金的成果框架，显著减轻项目层面的监测和报告负担，同时，在项目审批初期就将项目绩效考核目标与核心指标挂钩，实现了项目绩效与基金整体目标的协同。
GEF-8生物多样性核心领域的资金共19.19亿美元，将沿用成果框架进行绩效跟踪、评估与汇总。项目执行机构需按要求定期提交《成果测量框架》，完成核心指标及子指标目标值、基线值、实际值、占比值的填写，并提供必要的数据来源和说明。
表2-3 GEF-8成果测量框架指标体系-生物多样性核心领域
	核心指标 1 新建或改善管理的陆地保护区面积

	指标 1.1 新建陆地保护区面积

	指标 1.2 管理成效得到改善的陆地保护区面积

	核心指标 2 新建或改善管理的海洋保护区面积

	指标 2.1 新建海洋保护区面积

	指标 2.2 管理成效得到改善的海洋保护区面积

	核心指标 4 改善管理的景观面积

	指标 4.1 改善管理以惠及生物多样性的景观面积

	指标 4.2 纳入生物多样性考虑因素的第三方认证景观面积

	指标 4.3 在生产系统中实行可持续土地管理的景观面积

	指标 4.4 高保护价值森林（HCVF）面积或避免的其他森林损失

	指标 4.5 支持陆地 OECMs

	核心指标 5 通过改进做法使生物多样性受益的海洋生境面积

	指标 5.1 纳入生物多样性考虑因素的第三方认证渔业

	指标 5.4 支持海洋 OECMs


（2）国际资本协会《生物多样性项目影响报告披露指标建议》
由国际资本市场协会（ICMA）发布的《绿色债券原则》是境外绿色债券和绿色项目认定常使用的参照标准。
《生物多样性项目影响报告披露指标建议》对应《绿色债券原则》合格绿色项目类别“陆地与水域生态多样性保护（包括海洋、沿海及河流流域的环境保护）”，为绿色债券发行人提供生物多样性项目核心量化指标及参考报告模板，帮助发行人采用定性和定量指标进行披露。
如表2-4所示，《生物多样性项目影响报告披露指标建议》中所列绩效指标覆盖范围广且适用性较高，包含10个核心指标和5个其他可持续性指标。
表2-4 《生物多样性项目影响报告披露指标建议》指标参考
	核心指标
1) 维持/保护/增加保护区/OECM/栖息地的面积和变化比例（平方公里，百分比）
2) 维持/保护/增加自然景观面积和变化比例（平方公里，百分比）
3) 维持/保护/增加城市地区的自然景观面积和变化比例（平方公里，百分比）
4) 项目前后入侵物种的绝对数量和/或入侵物种占据的面积，（平方米、平方公里）
5) 特定敏感物种在项目实施前后的绝对数量，以每平方公里（大型动物群）或每平方米（小型动植物群）进行计量
6) 沿海植被和珊瑚礁二氧化碳水平、营养物质和/或pH值的变化
7) 通过减少疾病、沉积率、水中的营养物质和人类的直接损害，而使珊瑚健康提升的程度（白化程度、活珊瑚的年龄和大小）
8) 经认证的土地管理面积的增加值和比例（平方米/平方公里，百分比）
9) 通过项目恢复的本土物种、植物群或动物群（树木、灌木和草）的绝对数量
10) 每年减少的温室气体排放量（吨二氧化碳）
其他可持续性指标
1) 接受过生物多样性保护培训的保护工作者（如狩猎管理员、护林员、自然公园官员）的数量
2) 在生物多样性保护方面接受培训的林业人员的数量
3) 在可持续农业和生物多样性方面接受培训的农民人数
4) 提高当地居民收入的百分比
5) 在项目下建立的苗圃的数量，以每年的苗木或单个树木/灌木的数量计算


[bookmark: _Toc1970523733_WPSOffice_Level2]（三）国外生物多样性环境效益信息披露现状及问题
根据生物多样性公约、联合国环境署、世界自然基金会等国际机构研究报告，国际生物多样性环境效益信息披露在质与量方面均有较大提升空间，主要体现为：
1. 企业生物多样性环境效益信息披露比例不高。一方面由于企业生物多样性信息披露仍处于自愿阶段，另一方面是因为企业对生物多样性风险或绩效的深入了解甚少。根据本文介绍的四份企业生物多样性信息披露标准，只有在企业认为“生物多样性”是重要议题的情况下才需要进行专项披露，而生物多样性公约在《企业生物多样性相关行动报告指南》中指出，在“重要性评估”过程中，一些企业没有提及“生物多样性”，但提及“自然生态系统”或“生态系统”，显然未理解生物多样性是生态系统功能和提供生态系统服务的基础。
2. 企业披露的生物多样性环境效益信息质量不高。世界保护监测中心（UNEP-WCMC）在其报告中指出，企业披露主要集中在管理叙述上，很少有定量信息。这或许与生物多样性难以明确衡量相关，与温室气体排放等概念相比，量化生物多样性效益是个更为复杂的工程，受行业、区域等多重因素影响，企业在披露时需运用专业知识从众多工具中进行选择，无疑增加了企业披露难度。
3. 企业披露信息与国际生物多样性目标相关度不高。私营部门在生物多样性保护中扮演重要角色，在绩效报告方面却参与度不高，受国际生物多样性目标的设计是针对全球和国家层面的应用所致。对此，世界保护监测中心建议，决策者应在设定生物多样性目标、指标时就将私营部门纳入考虑，并设定如何跟踪私营部门对实现这些目标、具体目标和指标的贡献。
4. 公共开发银行对生物多样性项目环境绩效监督不足。世界自然基金会（WWF）在《公共开发银行与生物多样性》研究报告中表明，公共开发银行在生物多样性项目环境绩效（即减缓和抵消措施的实施和效果）监督方面执行力度参差不齐，多边开发银行在资金批准之前与之后都设置了项目绩效评估披露要求，但在其他类公共开发银行中，只有五分之一的双边开发银行和约6% 的国家银行在审查中执行了例行披露。


[bookmark: _Toc1002210886_WPSOffice_Level1]三、国内生物多样性环境效益信息披露情况
（1） [bookmark: _Toc1801877720_WPSOffice_Level2]国内生物多样性项目界定和范围
目前国内关于生物多样性项目未出台具体明确的目录清单，通过分析生物多样性保护政策中涉及到相关项目范围可当前为生物多样性项目界定提供参考。
2010年9月，《中国生物多样性保护战略与行动计划（2011-2030年）》提出了生物多样性保护战略目标与战略任务。2021年10月，国务院《中国的生物多样性保护》白皮书涉及的生物多样性保护包括：构建以国家公园为主体的自然保护地体系、建立了种质资源库、基因库等较为完备的迁地保护体系、加快重要生物遗传资源收集保存和利用、完善转基因生物安全管理、强化生物遗传资源监管、加大生态保护修复力度、实施系列生态保护修复工程、推进城乡建设绿色发展进程、探索生态产品价值实现路径等方面。总体而言，涉及的生物多样性金融领域范围较广，与绿色金融领域高度重合。
2021年10月，国务院印发《关于进一步加强生物多样性保护的意见》强调持续优化生物多样性保护空间格局、构建完备的生物多样性保护监测体系、着力提升生物安全管理水平等，涉及生物栖息地保护、生态系统保护和修复、生物多样性评估和监测、生物资源开发和可持续利用技术研究和生物多样性友好型经营活动等领域，相对来说生物多样性金融更为聚焦在自然生态系统和生物保护、利用、经营方面。
2021年4月，中国人民银行、发展改革委、证监会发布了《绿色债券支持项目目录（2021年版）》，将生态环境产业纳入支持范围。该绿债目录中涉及了生态区域综合管理、有害生物灾害防治、自然保护区建设和运营等20多个生物多样性相关的产业或项目。生物多样性领域集中在绿色农业、自然生态系统保护和修复和生态产品供给等方面。
地方层面也针对生物多样性保护出台了相关政策。浙江省湖州市出台了全国首个区域性金融支持生物多样性保护制度——《关于金融支持生物多样性保护的实施意见》，提出通过编制生物多样性敏感性行业目录、建立生物多样性友好型项目清单界定生物多样性金融的支持范围。《意见》明确了生物多样性金融支持的重点领域包括三方面：一是持基于自然解决方案的生态系统保护和修复，二是促进生物资源的可持续开发与利用，三是推动生物多样性保护与应对气候变化协同增效，为金融机构支持生物多样性保护明确方向。
其他区域针对生物多样性保护也出台相关政策：江苏省、云南省、广西壮族自治区、吉林省、河北省、甘肃省、山东省、江西省、山西省、安徽省、上海市等省市出台《关于进一步加强生物多样性保护的意见》；广东省、浙江省、湖南省、海南省、山东省、四川省、江苏省等省份出台《生物多样性保护战略与行动计划》，其中涉及生物多样性保护领域在结合区域特点基础上进一步细化并和国家政策基调保持一致。
（2） [bookmark: _Toc244941338_WPSOffice_Level2]国内生物多样性环境效益信息披露要求
有效的信息披露，是金融支持生物多样性保护的基础。目前国内金融监管部门尚未针对生物多样性保护出台明确的信息披露规定。生物多样性金融作为绿色金融的组成部分，适用其环境效益信息披露要求。在国内ESG评级体系中也纳入了生物多样性保护相关维度指标，但指标要求较为宽泛并且以定性为主。整体而言，目前国内生物多样性保护信息披露要求的针对性和专业性水平有待进一步提升。
目前已有国内组织、金融机构等率先探索生物多样性披露，通过发布行业倡议，加强对生物多样性保护的支持，对生物多样性保护的信息披露做出自律要求。2021年10月，60家中外银行机构在云南省昆明市签署《银行业金融机构支持生物多样性保护共同宣示》，承诺制定生物多样性战略、强化生物多样性风控、确立生物多样性偏好，做好生物多样性披露等。信息披露方面加强银行间生物多样性数据信息共享，研究业务流程对生物多样性数据信息披露要求，及时披露生物多样性保护投融资禁入和支持政策、分类筛选、动态更新。同年11月，45家中外机构发布《生物多样性金融伙伴关系全球共同倡议》，鼓励企业与投资者进行生物多样性相关金融风险的披露，同时协调和整合各利益相关开发方的不同金融产品和专业技术工具，定期公布关键工具的产出和进展信息，包括编制并发布生物多样性金融伙伴关系全球发展报告。
（3） [bookmark: _Toc1342824669_WPSOffice_Level2]国内生物多样性环境效益信息披露现状及问题
目前国内生物多样性保护的信息披露可以分为企业主体和金融产品两方面。企业主体方面，对企业披露的ESG信息中涉及生物多样性保护内容进行评价。根据商道融绿对A股上市公司ESG数据的研究[footnoteRef:1]，2021年只有28.80%的生物多样性保护重要行业上市公司披露了其生物多样性保护政策或举措，但生物多样性保护信息披露从2018年至2021年呈现持续提升态势。 [1:  商道融绿《信息不足制约金融机构应对生物多样性挑》https://weibo.com/ttarticle/p/show?id=2309404693690391069545&sudaref=www.baidu.com] 

金融产品方面，绿色债券在支持生物多样性保护积累了具有较为丰富的实践案例。广东省政府在2019年发行了22.5亿元的大湾区生态环保建设专项债券，推动山水林田湖草生态修复，保护南岭国家公园生物多样性。中国银行在2021年发行全球首笔金融机构生物多样性债券，募集资金18亿元，用于生态水网、国家储备林建设、山区生态修复等生物多样性保护项目。四川省能源投资集团有限责任公司在2021年发行全国首单参股型绿色权益出资中期票据，募集资金用于金沙江白鹤滩水电站工程在水生生物栖息地保护、水温影响及低温减缓措施等方面的实践探索。通过立足于国内涉及生物多样性保护项目的绿色债券开展研究，重点分析生物多样性信息披露情况。
   根据中债-绿色债券环境效益信息数据库，截止2023年6月末，累计296只债券，共计7233.75亿元投入生物多样性项目，其中政府债券和金融债券是主力债券品种，投入金额均超过3440亿元，在全部债券占比均超过47%，说明生物多样性项目具有一定公益性的特征。具体情况详见下表：
[image: ]
图3-1：中国绿色债券中生物多样性保护项目债券分布情况
根据债券信息披露显示，绿色债券投入生物多样性保护项目约为526个，按照《绿色债券支持项目目录（2021年版）》的绿色债券市场上的生物项目进行分类统计，发现当前主要投入的生物多样性保护项目为河湖与湿地保护恢复、水生态系统旱涝灾害防控及应对、森林资源培育产业、国家公园、世界遗产、国家级风景名胜区、国家森林公园、国家地质公园、国家湿地公园等保护性运营、生态功能区建设维护和运营等领域。其中河湖与湿地保护领域共有137个项目，占比为34%，在所有的生物多样性保护项目中占领先地位，具体情况如下图所示：
[image: ]
图3-2：中国绿色债券中生物多样性保护项目所属分领域情况
中央结算公司研发推出《绿色债券环境效益信息披露指标体系》已经通过金融行业标准和深圳地方标准立项并进行公示，该指标体系为生物多样性保护项目相关的绿色细分领域设计了生物多样性披露指标，在常见环境效益指标基础上通过借鉴国际绿色标准引入生物物种保护量和生物栖息地面积等特有指标。基于中债绿色指标体系对当前绿色债券中生物多样性项目信息披露水平进行分析测算。
从债券品种维度看，涉及生物多样性保护项目的绿色债券中政府债券披露占比为43.36%，其中已披露的债券平均信息披露完整度为5.07%。金融债券披露占比为64.04%，其中已披露的债券平均信息披露完整度为9.19%。中期票据披露占比相对较高，为79.31%，平均信息披露完整度为9.6%。企业债券披露占比为76.32%，信息披露完整度相对最高，为11.17%。公司债券、短期融资券、资产证券化债券涉及债券只数较少，信息披露占比可能存在统计偏差。总体看来，大约一半（50.43%）涉及生物多样性保护项目的绿色债券进行披露，但平均披露完整度为6.31%，普遍披露1-2个指标，整体披露完整度有待进一步提升。具体如下表所示：
表3-1：生物多样性项目债券类型信息披露情况
	债券类型
	披露占比
	平均信息披露完整度

	政府债券
	43.36%
	5.07%

	金融债券
	64.04%
	9.19%

	企业债券
	76.32%
	11.17%

	中期票据
	79.31%
	9.60%

	公司债券
	80.00%
	9.19%

	短期融资券
	0.00%
	0.00%

	资产证券化债券
	0.00%
	0.00%

	总计
	50.43%
	6.31%


从生物多样性保护项目具体涉及绿色分领域来看，天然林资源保护分领域的平均信息披露完整度最高，为22.22%。其次为采煤沉陷区综合治理，平均信息披露完整度为17.86%。其他生物多样性保护分领域的平均信息披露完整度主要在10%以下。通过分析披露频次较高的生物多样性环境效益指标，其中定量指标主要为治理/保护面积和林地/草地面积，另外描述保护生物多样性情况、生态系统保护情况定性指标也较为常见。
表3-2：绿色债券生物多样性项目信息披露情况
	分领域名称
	平均信息披露完整度
	主要披露指标

	采煤沉陷区综合治理
	17.86%
	治理/保护面积

	动植物资源保护
	0.00%
	未披露

	国家公园、世界遗产、国家级风景名胜区、国家森林公园、国家地质公园、国家湿地公园等保护性运营
	3.13%
	林地/草地面积、治理/保护面积

	国家生态安全屏障保护修复
	12.50%
	项目环境效益描述、治理/保护面积

	海域、海岸带和海岛综合整治
	8.93%
	治理/保护面积

	河湖与湿地保护恢复
	4.51%
	[bookmark: _GoBack]处理量、清淤量、固碳量

	荒漠化、石漠化和水土流失综合治理
	11.11%
	治理/保护面积

	矿山生态环境恢复
	6.48%
	治理/保护面积、林地/草地面积

	林下种植和林下养殖产业
	10.91%
	林地/草地面积

	林业基因资源保护
	0.00%
	未披露

	森林游憩和康养产业
	3.37%
	林地/草地面积、项目环境效益描述

	森林资源培育产业
	9.04%
	林地/草地面积

	生态功能区建设维护和运营
	8.63%
	治理/保护面积

	水生态系统旱涝灾害防控及应对
	4.91%
	治理/保护面积、清淤量、项目环境效益描述

	碳汇林、植树种草及林木种苗花卉
	8.33%
	林地/草地面积

	天然林资源保护
	22.22%
	林地/草地面积

	现代农业种业及动植物种质资源保护
	0.00%
	未披露

	增殖放流与海洋牧场建设和运营
	0.00%
	未披露

	重点生态区域综合治理
	5.56%
	治理/保护面积

	自然保护区建设和运营
	2.22%
	林地/草地面积


通过分析上述生物多样性保护相关环境效益信息披露情况可知，目前国内投入相关项目较多，但整体而言，环境效益信息披露不佳。这体现：一是债券信息披露占比较低。50.43%涉及生物多样性保护项目开展相关披露，作为投入生物多样性保护项目的主力券种地方政府债券信息披露占比仅为43.36%。二是信息披露完整度不高。生物多样性保护项目普遍披露1-2个指标，债券平均披露完整度为6.31%。三是信息披露质量不高。在已披露的项目中生物多样性披露以治理/保护面积和林地/草地面积等面积指标和项目环境效益描述为主，定性披露生物多样性情况、生态系统保护情况和防洪等级提升情况等，尤其缺少生物物种保护量和生物栖息地面积等定量披露信息，尚须积极提升生物多样性环境效益信息披露水平。


4、 [bookmark: _Toc1745547407_WPSOffice_Level1]生物多样性环境效益信息披露指标体系
[bookmark: _Toc1842767796_WPSOffice_Level2]（一）生物多样性保护项目目录设计
在支持生物多样性保护的绿色项目目录设定上，本报告主要参考国际资本协会（ICMA）《绿色债券原则》、欧盟《可持续金融分类方案》、《香港绿色债券框架》等国际制度文件，以及国内的《绿色产业目录（2019年版）》《绿色债券项目支持目录（2021年版）》《中国的生物多样性保护白皮书》《关于进一步加强生物多样性保护的意见》等国内政策文件，选取与生物多样性相关的行业或项目目录。
通过对国内外相关政策文件的对比分析，本报告以《绿色债券支持项目目录（2021年版）》为基准，共筛选出22个和生物多样性保护相关的绿色项目。此外，ICMA《绿色债券原则》中涉及的气候智能农业投入项目和《中国的生物多样性保护白皮书》中涉及的转基因生物安全管理项目与生物多样性保护具有较大的相关性，可以增加至生物多样性保护项目目录中。
具体目录如表4-1所示，总计24个生物多样性项目。每个项目均满足一定的生物多样性保护目标，具有良好的生物多样性促进效果。
表4-1  生物多样性保护项目目录和对应
的生物多样性保护目标
	对应的绿债目录编号
	项目名称
	爱知目标
	《昆蒙框架》行动目标
	SDGs
14、15

	4.1.1.1
	现代农业种业及动植物种质资源保护
	目标13
	行动目标4、行动目标10
	/

	4.1.1.3
	林业基因资源保护
	目标13
	行动目标4
	/

	4.1.1.4
	增殖放流与海洋牧场建设和运营
	目标6
	行动目标5、行动目标9
	14.4

	4.1.1.5
	有害生物灾害防治
	目标9
	行动目标6
	15.8

	4.2.1.1
	天然林资源保护
	目标5
	行动目标9、行动目标10
	15.2

	4.2.1.2
	动植物资源保护
	目标12
	行动目标4
	15.5

	4.2.1.3
	自然保护区建设和运营
	目标5、目标11、目标12
	行动目标1、行动目标3、行动目标4
	15.1

	4.2.1.4
	生态功能区建设维护和运营
	目标5、目标10、目标11
	行动目标2、行动目标3
	14.5
15.3

	4.2.1.5
	退耕还林还草和退牧还草工程建设
	目标15
	行动目标2、行动目标11
	15.3

	4.2.1.6
	河湖与湿地保护恢复
	目标5、目标8、目标11、
	行动目标2、行动目标7、行动目标8
	15.1

	4.2.1.7
	国家生态安全屏障保护修复
	目标5、目标7、目标8、目标9、目标10、目标11、目标12、目标15
	行动目标1、行动目标2、行动目标3
	14.2

	4.2.1.8
	重点生态区域综合治理
	目标5、目标11、目标12、目标15
	行动目标1、行动目标2、行动目标3
	15.2
15.3

	4.2.1.9
	矿山生态环境恢复
	目标5、目标8、目标15
	行动目标2、行动目标11
	15.3

	4.2.1.10
	荒漠化、石漠化和水土流失综合治理
	目标5、目标8、目标14、目标15
	行动目标2
	15.3

	4.2.1.11
	水生态系统旱涝灾害防控及应对
	目标5、目标11、目标14
	行动目标8、行动目标11
	15.1

	4.2.1.13
	采煤沉陷区综合治理
	目标5、目标8、目标15
	行动目标2、行动目标11
	15.3

	4.2.1.14
	海域、海岸带和海岛综合整治
	目标5、目标10、目标11
	行动目标1、行动目标2、行动目标3、行动目标8
	14.2

	4.2.2.1
	森林资源培育产业
	目标7
	行动目标10
	/

	4.2.2.2
	林下种植和林下养殖产业
	目标14、目标15
	行动目标10
	/

	4.2.2.3
	碳汇林、植树种草及林木种苗花卉
	目标5、目标14、目标15
	行动目标8
	/

	4.2.2.4
	森林游憩和康养产业
	目标14
	行动目标9、行动目标11
	/

	4.2.2.5
	国家公园、世界遗产、国家级风景名胜区、国家森林公园、国家地质公园、国家湿地公园等保护性运营
	目标5、目标11、目标14、目标15
	行动目标1、行动目标3、行动目标4
	15.1

	/
	气候智能农业投入
	目标7
	行动目标10
	/

	/
	转基因生物安全管理
	目标13
	行动目标5、行动目标7
	/


[bookmark: _Toc1764350605_WPSOffice_Level2]（二）生物多样性环境效益指标优化设计
1.环境效益指标分类
根据相关政策文件和市场实践，绿色项目环境效益信息披露指标可分为六大类：降碳类、减污类、资源综合利用类、扩绿类、其他定量类和定性类。每类指标的具体含义如下：
降碳类指标是用于评估生产经营活动减少碳排放量的指标，包括生态降碳、产业升级降碳、资源循环利用降碳等。
减污类指标是用于评估生产经营活动基于产业技术绿色替代和产品服务创新升级等而减少废弃物和环境污染物排放量的指标。
资源综合利用类指标是用于评估生产经营活动对资源科学合理的综合开发、深度加工、循环使用和回收再生利用等情况的指标，包括矿产资源开采过程中共生矿、伴生矿综合开发与合理利用，生产过程中产生的废渣、废水(液)、废气、余热、余压回收和合理利用，社会生产和消费过程各种废旧物资回收和再生利用等。
扩绿类指标是用于评估生产经营活动对生态系统保护和修复，提高生态系统的多样性、稳定性和持续性程度的指标。
其他定量类指标是除降碳类、减污类、资源综合利用类和扩绿类之外的定量环境效益指标。
定性类指标是对环境效益进行定性描述的指标。
根据上述指标类型定义，生物多样性相关指标可归类到扩绿类中。
2.生物多样性指标的选取
目前国内外生物多样性环境效益信息披露指标多聚焦在生物栖息地/保护区面积、物种和生物保护量以及入侵有害物种的减少量等方面。其他的指标，如自然景观保护、沿海植被和珊瑚礁二氧化碳水平、营养物质和/或pH值的变化、珊瑚健康提升程度、减少的温室气体排放量以及宏观方面的保护生物多样性的措施等，与生物多样性并不直接相关，因此不纳入本报告中生物多样性指标的选取中。还有部分指标，如物种丰富度、物种灭绝风险、栖息地多样性和生态系统健康度等无法测算或测算难度较大，不适宜在此阶段进行选择披露。因此，综合简洁性和适用性原则，本报告提出了五个生物多样性指标，来衡量生物多样性保护情况，分别是生物栖息地面积、生物物种保护量、生物保护量、入侵物种减少量和生物多样性保护环境效益描述；前四个指标用于定量衡量生物多样性的保护效果，最后的定性环境效益描述指标用于补充说明项目主体对于生物多样性保护所作出的努力。
[bookmark: _Toc149937295_WPSOffice_Level2]（三）生物多样性环境效益信息披露指标体系
本报告采用规范性、兼容性、简洁性、完整性和针对性的原则，针对生物多样性保护项目目录中的24个具体项目，分别设计了必填和可填指标，充分衡量项目所产生的环境贡献。必填指标是该类别项目最具代表性的环境效益指标，选填指标是该类别项目可能产生的其他环境效益指标。生物多样性项目环境效益信息披露指标体系如表4-2所示。
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表4-2  生物多样性项目环境效益信息披露指标体系

	项目
	指标1
	指标2
	指标3
	指标4
	指标5
	指标6
	指标7
	指标8
	指标9
	指标10
	指标11
	指标12
	指标13
	指标14
	指标15

	现代农业种业及动植物种质资源保护
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述*
	生物保护量
	生物栖息地面积
	　
	　
	　
	　
	
	
	
	
	
	
	

	林业基因资源保护
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述*
	碳减排量
	林地/草地面积
	释氧量
	生物保护量
	入侵/有害物种削减量
	　
	
	
	
	
	
	
	

	增殖放流与海洋牧场建设和运营
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述*
	生物保护量
	入侵/有害物种削减量
	　
	　
	　
	　
	
	
	
	
	
	
	

	有害生物灾害防治
	项目环境效益描述*
	生物物种保护量
	生物保护量
	入侵/有害物种削减量
	　
	　
	　
	　
	
	
	
	
	
	
	

	天然林资源保护
	固碳量*
	林地/草地面积*
	生物物种保护量*
	释氧量
	生物栖息地面积
	项目环境效益描述
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	动植物资源保护
	治理/保护长度*
	生物栖息地面积*
	项目环境效益描述*
	固碳量
	林地/草地面积
	释氧量
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	自然保护区建设和运营
	固碳量*
	林地/草地面积*
	生物物种保护量*
	生物栖息地面积*
	项目环境效益描述*
	释氧量
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	生态功能区建设维护和运营
	固碳量*
	林地/草地面积*
	治理/保护面积*
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述
	释氧量
	生物栖息地面积
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	退耕还林还草和退牧还草工程建设
	固碳量*
	林地/草地面积*
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述
	释氧量
	生物栖息地面积
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	河湖与湿地保护恢复
	污水处理量*
	治理/保护面积*
	生物物种保护量*
	生物栖息地面积*
	项目环境效益描述
	固碳量
	化学需氧量削减量
	氨氮削减量
	总氮削减量
	总磷削减量
	清淤量
	林地/草地面积
	释氧量
	入侵/有害物种削减量
	　

	国家生态安全屏障保护修复
	固碳量*
	林地/草地面积*
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述
	释氧量
	入侵/有害物种削减量
	生物栖息地面积
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	重点生态区域综合治理
	固碳量*
	林地/草地面积*
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述
	释氧量
	生物栖息地面积
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　

	矿山生态环境恢复
	固体废物处理量*
	固碳量*
	林地/草地面积*
	生物物种保护量*
	二氧化硫削减量
	氮氧化物削减量
	颗粒物减排量
	化学需氧量削减量
	氨氮削减量
	总氮削减量
	总磷削减量
	释氧量
	治理/保护面积
	生物栖息地面积
	项目环境效益描述

	荒漠化、石漠化和水土流失综合治理
	固碳量*
	林地/草地面积*
	治理/保护面积*
	生物物种保护量*
	水资源循环利用量
	释氧量
	生物栖息地面积
	项目环境效益描述
	　
	
	
	
	
	
	

	水生态系统旱涝灾害防控及应对
	水资源循环利用量*
	林地/草地面积*
	治理/保护面积*
	固碳量
	清淤量
	释氧量
	生物物种保护量
	生物栖息地面积
	项目环境效益描述
	
	
	
	
	
	

	采煤沉陷区综合治理
	治理/保护面积*
	固碳量
	林地/草地面积
	释氧量
	生物物种保护量
	生物栖息地面积
	项目环境效益描述
	
	
	
	
	
	
	
	

	海域、海岸带和海岛综合整治
	固碳量*
	林地/草地面积*
	治理/保护面积*
	生物物种保护量*
	释氧量
	治理/保护长度
	生物栖息地面积
	项目环境效益描述
	
	
	
	
	
	
	

	森林资源培育产业
	固碳量*
	林地/草地面积*
	释氧量*
	二氧化硫削减量
	氮氧化物削减量
	颗粒物减排量
	氨氮削减量
	水资源循环利用量
	生物物种保护量
	生物栖息地面积
	项目环境效益描述
	
	
	
	

	林下种植和林下养殖产业
	林地/草地面积*
	项目环境效益描述*
	固碳量
	化学需氧量削减量
	氨氮削减量
	总氮削减量
	总磷削减量
	水资源循环利用量
	释氧量
	生物物种保护量
	　
	　
	　
	　
	

	碳汇林、植树种草及林木种苗花卉
	固碳量*
	林地/草地面积*
	释氧量*
	二氧化硫削减量
	氮氧化物削减量
	颗粒物减排量
	氨氮削减量
	水资源循环利用量
	生物物种保护量
	生物栖息地面积
	项目环境效益描述
	　
	　
	　
	

	森林游憩和康养产业
	固碳量*
	释氧量*
	项目环境效益描述*
	二氧化硫削减量
	氮氧化物削减量
	颗粒物减排量
	水资源循环利用量
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	　
	

	国家公园、世界遗产、国家级风景名胜区、国家森林公园、国家地质公园、国家湿地公园等保护性运营
	固碳量*
	释氧量*
	项目环境效益描述*
	二氧化硫削减量
	氮氧化物削减量
	颗粒物减排量
	化学需氧量削减量
	氨氮削减量
	总氮削减量
	总磷削减量
	水资源循环利用量
	林地/草地面积
	生物物种保护量
	生物栖息地面积
	

	气候智能农业投入
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述*
	治理/保护面积
	生物保护量
	入侵/有害物种削减量
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	转基因生物安全管理
	生物物种保护量*
	项目环境效益描述*
	生物保护量
	入侵/有害物种削减量
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



2



[bookmark: _Toc195520845_WPSOffice_Level1]五、促进生物多样性环境效益信息披露的建议
[bookmark: _Toc1114021079_WPSOffice_Level2]（一）完善生物多样性环境效益信息披露标准
建议从政策层面推动，借鉴国际相关披露标准，考虑中国实践现状，进一步丰富和细化《绿色债券支持项目目录（2021年版）》等文件中与生物多样性保护相关内容，完善企业及经济活动层面的分类目录及其相应的技术标准等，建立具有普遍适用性的本土化生物多样性环境效益信息披露标准。鼓励生物多样性主题债券在发行前和存续期按照中债环境效益信息披露指标体系进行信息披露，以求全面系统简明地反映债券募集资金所投项目在生物多样性方面的环境效益贡献，实现生物多样性环境效益信息的标准化披露和可计量统计。
发行前的环境效益信息披露可以起到事前对发行机构进行约束的效果，有利于提高债券募投项目规划的科学性，也可以作为验证存续期环境效益信息披露工作是否与计划发生偏离的依据，使披露内容更完整、更明确，因此课题组设计了绿色债券生物多样性环境效益信息发行前披露模板（如附件1所示），以确保项目在规划时更科学，后续管理更可控。
[bookmark: _Toc194351256_WPSOffice_Level2]（二）设计生物多样性环境效益信息披露评价机制和价值评估体系
建议设计生物多样性环境效益信息披露完整性评价机制，同时拓宽评价结果应用范围，更好发挥信息披露评价的正向引导作用，增强发行人提高信披质量的驱动力。另外，建议金融机构完善生物多样性价值评估体系，推动构建统一的价值评估办法，衡量金融支持生物多样性保护效益，测算项目投资中的生物多样性风险，形成包含生物多样性在内的风险压力测试要求，引导资金流向生物多样性保护领域，缓解生物多样性融资约束难题。
[bookmark: _Toc1403974692_WPSOffice_Level2]（三）构建涉及生物多样性的环境效益数据库
探索建立生态资源价值实现和转化平台，统筹推动各类自然资源加快向资产、资本转化。进一步完善中债绿色债券环境效益数据库，通过数据库实现对生物多样性环境效益信息数据的收集和持续监测，通过建立统一的数据标准对非结构化数据和另类数据进行清洗和标准化处理，提高数据可用性。助力市场相关方在数据库的支持下，更好识别和评估债券募集资金在生物多样性方面的环境效益，引导金融机构创新与生物多样性保护效益挂钩的金融产品，为生物多样性保护提供多元化金融支持。
[bookmark: _Toc254184866_WPSOffice_Level1][bookmark: _Toc971501756_WPSOffice_Level1][bookmark: _Toc1942187203_WPSOffice_Level1][bookmark: _Toc137459937]附 录
[bookmark: _Toc137459938][bookmark: _Toc1970523733_WPSOffice_Level1]附录一  生物多样性绿债目录及信息披露指标
[bookmark: _Toc199409429_WPSOffice_Level2][bookmark: _Toc261276093_WPSOffice_Level1][bookmark: _Toc1709566723_WPSOffice_Level2]附表1-1  生物多样性绿债目录及应披露的生物多样性指标

	项目编号
	项目名称
	应披露的生物多样性指标

	4.1.1.1
	现代农业种业及动植物种质资源保护
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（必填）、生物保护量（选填）、生物栖息地面积（选填）

	4.1.1.3
	林业基因资源保护
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（必填）、生物保护量（选填）、入侵/有害物种削减量（选填）

	4.1.1.4
	增殖放流与海洋牧场建设和运营
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（必填）、生物保护量（选填）、入侵/有害物种削减量（选填）

	4.1.1.5
	有害生物灾害防治
	项目环境效益描述（必填）、生物物种保护量（选填）、生物保护量（选填）、入侵/有害物种削减量（选填）

	4.2.1.1
	天然林资源保护
	生物物种保护量（必填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）

	4.2.1.2
	动植物资源保护
	生物栖息地面积（必填）、项目环境效益描述（必填）

	4.2.1.3
	自然保护区建设和运营
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（必填）、生物栖息地面积（选填）

	4.2.1.4
	生态功能区建设维护和运营
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（选填）、生物栖息地面积（选填）

	4.2.1.5
	退耕还林还草和退牧还草工程建设
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（选填）、生物栖息地面积（选填）

	4.2.1.6
	河湖与湿地保护恢复
	生物物种保护量（必填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）、入侵/有害物种削减量（选填）

	4.2.1.7
	国家生态安全屏障保护修复
	生物物种保护量（必填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）、入侵/有害物种削减量（选填）

	4.2.1.8
	重点生态区域综合治理
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（必填）、生物栖息地面积（选填）

	4.2.1.9
	矿山生态环境恢复
	生物物种保护量（必填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）





续表
	项目编号
	项目名称
	应披露的生物多样性指标

	4.2.1.10
	荒漠化、石漠化和水土流失综合治理
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（选填）、生物栖息地面积（选填）

	4.2.1.11
	水生态系统旱涝灾害防控及应对
	生物物种保护量（选填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）

	4.2.1.13
	采煤沉陷区综合治理
	生物物种保护量（选填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）

	4.2.1.14
	海域、海岸带和海岛综合整治
	生物物种保护量（必填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）

	4.2.2.1
	森林资源培育产业
	生物物种保护量（选填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）

	4.2.2.2
	林下种植和林下养殖产业
	项目环境效益描述（必填）、生物物种保护量（选填）

	4.2.2.3
	碳汇林、植树种草及林木种苗花卉
	生物物种保护量（选填）、生物栖息地面积（选填）、项目环境效益描述（选填）

	4.2.2.4
	森林游憩和康养产业
	项目环境效益描述（必填）

	4.2.2.5
	国家公园、世界遗产、国家级风景名胜区、国家森林公园、国家地质公园、国家湿地公园等保护性运营
	项目环境效益描述（必填）、生物物种保护量（选填）、生物栖息地面积（选填）

	/
	气候智能农业投入
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（必填）、生物保护量（选填）、入侵/有害物种削减量（选填）

	/
	转基因生物安全管理
	生物物种保护量（必填）、项目环境效益描述（必填）、生物保护量（选填）、入侵/有害物种削减量（选填）









[bookmark: _Toc1801877720_WPSOffice_Level1]附录二  《生物多样性金融参考指南》
《生物多样性金融参考指南》（以下简称为《指南》）由国际金融公司于2022年11月发布，以金融机构和投资者为对象，提供了一份指示性清单，列出了有助于保护、维持或提升生物多样性和生态系统服务以及促进自然资源可持续管理的投资项目、活动和内容，旨在弥补市场上生物多样性金融项目标准的缺失。
生物多样性融资项目符合性方面，《指南》中设置了5个筛选项：
1. 项目类型是否符合《绿色债券原则》和《绿色贷款原则》的绿色项目规定条件，以及项目是否有助于实现可持续发展目标14和15；
2. 项目类型是否会引入风险，从而制约其他重点环境问题的解决进程，例如，可持续发展目标2、6、7、12、13；
3. 如果项目存在重大环境与社会风险，项目在实施中是否将采用“环境、社会和治理（ESG）”安全保障政策与标准，如《IFC绩效标准》；
4. 该项目是否解决了生物多样性丧失的一个或多个关键驱动因素（土地与海洋用途改变、过度开采和不可持续地使用自然资源、污染、入侵物种、气候变化）；
5. 该项目是否有适当的指标来确定对生物多样性的影响并根据选定的影响指标衡量项目绩效。
募集资金用途方面，《指南》提供了一份含3个一级分类，9个二级分类、65个三级分类的清单，如附表2所示：
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	附表2 《生物多样性金融参考指南》- 募集资金用途

	领域
	说明/条件

	一、寻求产生生物多样性共同惠益的投资活动

	A.生产性用地/农业
	1 气候智慧型农业
	a. 用本土物种和／或归化物种修复退化土地。

	
	
	b. 在作物生产活动中至少减少20%合成肥料使用量， 以降低下游富营养化， 和促进使用其他有机解决方案和生物肥料（如堆肥）。

	
	
	C. 在农业生产项目的实施和推广过程中， 至少减少20%的杀虫剂使用量及促进使用其他生物解决方案。

	
	
	d. 从单一作物种植转向多样化的种植系统， 包括间混套作和利用覆盖作物， 以提高抗灾能力和土壤质量。

	
	
	e. 大幅减少耕种或实施免耕作业。

	
	
	f. 培育能够更快适应当地生产周期， 水质、水量和温度变化的本地或归化物种。

	
	
	g. 使用自然或绿色／灰色组合解决方案的基础设施， 防止农用化学品流入沿河和沿海流域。

	
	
	h. 采用可持续的农业实践／品种／技术或基础设施， 在不增加环境足迹的情况下提高现有土地上的作物产量／质量。

	
	
	i. 设计、实施、使用或改进可追溯机制、数据和技术，用于在企业层面或整个供应链上防止森林砍伐和监测生物多样性效益。

	
	
	j. 高效灌溉－促进高效的水量分配，水的循环利用，灰水的可持续循环利用，雨水收集，以及使用耗水量低的本土作物种类。请注意，此活动应以避免耗尽天然水资源为前提。

	
	
	k. 实施可保护或恢复生态系统的气候适应和韧性措施，例如，抗旱种子、养分循环、蓄水、生态区堤坝、洪泛区恢复、带流域恢复或保护的蓄水—所有能使农业企业对洪水和干旱等威胁更具韧性的项目。

	
	
	l. 保护和生产本地或归化农作物种子的品种，特别是地方性物种。

	
	
	m. 在供应链管理中采用促进零毁林或对生物多样性产生其他积极影响的实践和／或技术。

	
	2 再生农业
	指能够重建土壤有机质、恢复退化土地的生物多样性、增强并维护生态系统功能，保护本地种子和畜牧种类，以及提供其他相关惠益的耕作和放牧实施活动；以及注重通过改进土地管理以恢复生态系统，并将此实践贯穿整个供应链系统的纤维生产及其他相关活动。

	
	3 生产和交易经认证的作物／商品
	符合严格的可持续农业认证，这些认证遵循确认生物多样性和潜在气候效益的审计协议。

	
	4 替代农业生产方式
	或使用可持续水培法生产的农作物以及牛肉替代品等产品，此类生产方式和产品有助于减少土地压力，防止土地用途的转换。替代农业包括支持野生动物保护，尤其是支持濒危或受威胁的物种保护的农业生产实践（如野生动物友好型项目实施方案），以及促进野生动物友好型实践以改善土地管理、建立野生动物活动走廊和减少对野味的需求的商业活动。

	
	5 采用创新做法和技术
	改善土地使用和农业实践，如地理空间数据工具和检测土壤退化的工具。

	B. 淡水／海洋可持续生产
	1 实现节水、提高用水效率和可持续用水的措施
	在以下活动中减少至少20％的用水量：

	
	
	a. 农业生产

	
	
	b. 制造加工

	
	
	c. 建筑施工

	
	
	d. 基础设施建设

	
	2 开发和制造节水产品
	（例如， 低流量淋浴头、水龙头曝气器、水回收器和低流量马桶）用于住宅和商业用途。

	
	3 降低湿地或其他淡水水体污染水平的措施
	　

	
	4 生物多样性友好型渔业
	a. 河流与其他水体中本地物种的再增殖。

	
	
	b. 生产、贸易或零售的海产品达到或超过最佳实践认证标准。

	
	5 可持续水产养殖生产
	经过可持续性生产认证的水产养殖， 需确保投资不会破坏如红树林、盐沼、海草和重要栖息地等生态系统的功能和韧性。

	
	6 可再生（恢复性）水产养殖生产
	双壳类和海藻的养殖可增加粮食产量并恢复海洋健康。

	
	7 可持续渔业和渔场生产实践
	作业符合渔具限制／改造、承购和采购程序、船舶改造要求， 并符合防止渔业退化的最佳实践（例如， 减少副渔获物）。

	
	8 采用供应链管理方面的做法和／或技术
	（包括冷藏、鱼类加工设施和运输），以减少水产品损失， 扩大市场准入， 并减少运输时间。

	
	9 生物多样性友好型航运和航行
	a. 在船舶上安装压载水处理装置， 以防范入侵物种的污染。

	
	
	b. 安装膜生物反应器类废水处理装置， 用于处理船舶的所有黑水和灰水。

	
	
	c. 在船舶上安装船底废水处理装置。

	
	
	d. 在船上安装技术以减少对海洋物种有害的噪音污染。

	
	
	e. 在港口与码头建设固体垃圾的收集与处理设施。

	
	
	f. 部署以技术为基础的绘图和分析工具和／或替代性路线实践， 以保护生物多样性（例如， 避免与大型哺乳动物发生碰撞的措施）。

	
	10 海洋友好和淡水友好型家用产品的制造或零售
	如可生物降解的无磷洗涤剂、洗发水、香皂、除臭剂、清洁剂；不含塑料微珠的牙膏；非塑料包装。

	
	11 通过用非合成有机肥取代磷氮复合化肥， 降低下游富营养化
	与改善农业生产实践有关

	
	12 防止雨水和废水流入水道
	包括投资于基于自然的废水处理解决方案， 如建造湿地以支持去除废水中的有机污染物。

	
	13 升级废水处理厂
	（农业、工业、商业、住宅或城市级别）， 以消除所有对生物多样性有害的污染物。

	
	14 改善上游流域活动
	（与改善土地管理、农业实践和卫生设施相关）以减少沉积物流动和污染。

	C. 废弃物和塑料管理
	1 可堆肥和可生物降解产品的制造、 贸易融资或零售
	包括取代影响海洋、 淡水和陆地生物多样性的传统产品的植物基塑料和包装解决方案。

	
	2. 低碳、可生物降解材料的制造、贸易融资或零售
	（例如Lyocell纤维），作为棉花和化石基纤维的替代品。

	
	3 城市排水系统
	防止塑料、 固体垃圾和污染物流入淡水和海洋栖息地的城市排水系统。

	
	4 防洪措施
	防止塑料、固体垃圾或污染物径流的防洪措施。

	
	5 减少塑料的使用
	在产品设计和制造中减少塑料的使用， 并使用回收的塑料来满足剩余材料的需求。

	
	6 支持研究和创新技术
	支持旨在回收一次性塑料的研究和创新技术， 作为大规模塑料回收工作的一部分。

	
	7 塑料回收活动和设施
	　

	
	8 塑料的可持续再利用
	　

	D. 林业与种植业
	1 林地复育
	用本地或归化物种进行林地复育，以产生生物多样性惠益和生态系统服务（例如， 固碳、水质、关键生态流地区的供水）。

	
	2 造林（种植）或自然森林再生
	在退化的土地上用本地或归化的物种进行造林（种植）或自然森林再生， 以建立生产缓冲区或生物多样性走廊， 特别是在毗邻或连接原始森林或保护区时。

	
	3 本地非木材林产品
	与森林保育、土壤保持和改善及替代生计相关的本地非木材林产品。

	
	4 可持续森林管理
	符合国际最佳做法和国际公认的质量认证标准的森林生产和管理， 确保生态、 经济和社会效益。

	
	5 可持续的林木作物生产
	纳入本地或归化物种， 不造成或导致天然林或任何其他具有高保护价值的生物多样性热点地区或高碳汇生态系统的砍伐或损失。

	
	6 农林混作系统
	与可持续农业实践相关，利用本地或移植的适应当地气候条件的品种， 进行树木与农作物的混合生产。

	E. 旅游业／生态旅游服务
	1 可持续或生态旅游企业
	符合既定最佳实践标准的可持续或生态旅游企业， 保护或恢复栖息地或避免增加对栖息地的侵蚀， 并致力于减少碳排放。

	
	2 在陆地和海洋保护区内开办旅游特许经营业务
	旨在为加强生物多样性保护或降低生物多样性危害的活动创造机遇或提供激励机制。这些机遇可以是从经济层面的（例如：替代生计）、社会层面的（例如：支持社会规范或行为改变的教育项目/最佳实践）以及财政层面的（例如：旅游业与保护区分享景区利润）。此外，此类活动必须遵守经认可的生态旅游规定。

	
	3 在保护区外符合生态旅游原则的生态旅游企业和经营活动
	例如，这些企业可能位于保护区的缓冲区、关键栖息地或其他敏感地点，或社区参与度或所有权很强的地方。

	F. 其他投资
	1 研究和开发以及有助于识别、监测、报告和核实生物多样性和商业影响的技术
	例如，用于保护生物多样性的地理信息系统和人工智能工具和软件，以跟踪野生动物和监测可能发生偷猎的地区的动物流离失所情况。

	
	2 对现有的基础设施和建设项目进行改造
	以解决以前由项目引起或加剧的对生物多样性的不利影响。

	
	3 在航空、卡车运输和物流方面进行创新
	以避免运输入侵物种。

	二、以生物多样性保护和/或恢复为主要投资目标

	A. 保护性土地使用 / 陆地栖息地保护
	1 保护重要的生物多样性地区
	通过建立法律认可的保护区。

	
	2 投资用于保护或修复的土地，以创造生物多样性信用额度
	例如，“缓解银行”。这可与保护地役权相关联，通过保护/管理/修复来提供补偿。

	
	3 保护地役权/路权
	保护地役权将特定私人土地用于生物多样性保护，同时允许土地所有者保留特定私有财产权(有些直接与生物多样性信用额度/缓解银行相关)。

	
	4 生态系统服务付费或投资于支持PES机制和保育信托基金
	生态系统服务付费(“Payments for Ecosystem Services,PES”)或投资于支持与自然和生物多样性保护直接相关的PES机制和保育信托基金。

	
	5 公共与私营部门合作机制(PPP)为私人土地所有者提供奖励/税务削减
	从而在与既有保护区毗邻区域实施新的私人管理保护区；投资于监督和核查机制，确保使用合理。

	
	6 再野化
	与生态保护修复密切相关，创建和重建野生动物栖息地等。

	
	7 防火管理/降低火灾风险
	项目投资于能够直接降低火灾风险并且展示了生物多样性惠益的防火管理及减灾措施。

	
	8 投资于REDD+
	投资于REDD+（即减少毁林和森林退化所致排放量加上森林可持续管理以及保护和加强森林碳储量）经营项目以产生碳信用额度(后“巴黎协定”框架)，并为当地社区带来持续的经济机会和社会效益。

	B. 淡水与海洋栖息地的保护
	1 保护/恢复湿地，以提供和维持生态系统服务
	　

	
	2 保护和创造湿地以创造生物多样性信用
	建立湿地缓解银行。

	
	3 投资海洋地区的保护/修复(如海草床、珊瑚、红树林等)
	以保护重要物种，改善栖息地，并提供服务或重要的生态功能。在某些情况下，可对干预措施进行设计，用于提供碳信用和生物多样性信用(海洋栖息地银行)。

	
	4 提供自然栖息地的修复服务
	用无人机种植红树林；为捕鱼配额的强制执行提供监测服务；特定环境中本地物种的再增殖。

	
	5 营养物排放信用额度体系
	以减少排入水体的污染物量(在规范市场开展营养物排放权交易)。

	
	6 流域管理活动
	与改善土地管理、农业实践和卫生设施相关，以改善水质并减少下游生态系统(例如珊瑚礁)的沉积。

	三、投资基于自然的解决方案，以保护、加强和恢复生态系统和生物多样性

	A. 基于自然的解决方案
	1 自然或生态基础设施投资
	防止农用化学品径流进入河道和海岸流域(如，洼地、生物过滤)。

	
	2 人工湿地
	进行水处理(一级到三级)，前提是它们不会干扰项目影响区内的任何天然湿地，最好是与它们形成互补。

	
	3 流域管理实践
	减少径流、沉淀和淤积，增加补注。 

	
	4 降低废水排放温度的自然基础设施
	　

	
	5 自然基础设施或自然基础设施和灰色基础设施的组合
	侧重于管理雨水并将传统的沿海和河流防洪基础设施与生态基础设施(例如，带海堤的红树林和带堤坝的沼泽地)相结合。

	
	6 保护或修复湿地
	减少洪涝及土壤/水的盐渍化。

	
	7 保护或修复红树林
	减少洪涝、土壤侵蚀，增加沿海地区韧性，并实现固碳。

	
	8 保护或修复珊瑚礁
	减少风暴潮和洪涝。

	
	9 通过植被缓冲带、农业缓冲带、洼地或其他技术
	避免营养物和沉积物流失。

	
	10 针对绿色/蓝色基础设施的指数化保险计划
	如珊瑚礁、渔场、水产养殖及海岸保护。

	
	11 绿色/蓝色城市基础设施
	例如绿色屋顶、绿色立面、透水表面、雨水花园、生态湿地、运河和池塘，以应对干旱、洪水和城市高温的影响。

	
	12 为光伏项目提供基于自然的解决方案
	以冷却太阳能电池板并提高其性能(例如，用本地草和花播种，农业光伏)。





影响力报告方面，尽管国际金融公司有此计划，但《指南》中尚未提供具体绩效指标，建议发行人可以与投资者、生物多样性专家和受影响的利益相关方合作，确定适当的影响力指标，将其纳入年度影响力报告，并作为支持短期、中期和长期监测的融资考量，以及在可能的情况下，支持独立的第三方核查。
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